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Eicaywyn

210V 210 alwva, oXedOv KABe deKAETIO AVTIMETWTTICOUNE YIa oOPBapr Kpion TTou
ETTNPEACEI TOUEIC OTTWG N OIKOVOIQ, N KOIVWVIQ Kal N UyEia.

H mravdnuia Covid-19 avedeiGe Tnv avaykn yia Tnv UTTapén Kai xprion deiktwyv ESG,
TTEPA ATTO TOUG TTAPADdOCIOKOUG XPNHATOOIKOVOUIKOUG OEIKTEG.

AUTA N Tdon cupPadilel e TO auAVONEVO QAIVONEVO TWV TTABNTIKWY ETTEVOUCEWY,
01 VEOI ETTEVOUTEG Divouv TTPOTEPAIOTATA OTN BIWOINOTATA Kal Ta ESG atroteAéopara.
2Uh@wva pe TN Global Sustainable Investment Alliance (GSIA), To 2020 uTrpxav
35,3 Tpioekatoupupia doAdpia i 35,9% Twv CUVOAIKWY TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV O€
BIWOINES ETTEVOUCTEIC.

H 100ppoTTia TNG BpaxutrpdBecung XpNHATOOIKOVOMIKNAG attddoong Kal Tng ESG
atroédoonG UTTOPEI va dNUIOUPYNOElI HAKPOTTPOBEo N KEPpOOYOpIa Kal BiwaludTnTa
yla TNV €TAIPEIa.




Etaipiki AlakuBépvnon (CG)

e H etaipikn} diakuBEpvnon kabopilel pEow Tou dIOIKNTIKOU GUUBOUAIOU KAl TNG avwTaTNG
d10iKNoNG TN OTPATNYIKA KAl TOUG OTOXOUG.

e [1poodiopilel TO €TTITTIEQO KIVOUVOU OTO XAPTOPUAAKIO KOl TOUG ICOAOYIOUOUG, TN
oTpaTtnyiki CSR, TV TTpO0TOCIa TWV CUPQPEPOVTWV PETOXWYV KAl KATABETWV.

e H etaipikr dlakuBEPVNON AvTavakAd Tn oxXEOn TwWV JETOXWV PE T dioiknaon,
dlac@aAifovTag TTapPKN TTANPOPOPNoN Kal dIA@AVEIQ.

o [lepihaupavel TpeIg TopEiG: 1) dloiknon, 2) yEToxol, Kal 3) oTPATNYIKN ETAIPIKAG KOIVWVIKAG
eubuvneg (CSR).
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ESG Weighted Score: n otaBuiouévn BadBuoAoyia ESG trou 0 Aeing, Sharpe HETpd mv chr(’)Iéoor]
BaaoileTal o€ déKa KATNYOPIEG. TIPOCAPHOCHEVN OTOV Kivduvo, 5lal’pwv1:ag mv
ESG Combined Score: uetpd Tuxov avtimmapabéoeig 61rwg utreppaiouoa cx1'ro6oor] 6”8 TNV TUTTIKA aTTOKAION TNG
okavdaAa tTou etTnpedlouv 10 ESG. o ) _ aTmoooan. i BUT
ESG Reporting Scope: avrikarotTpiel Tn dlagpdveia Tou ESG OO0 TTEPICOOTEPOI EIVAI O HAKPOXPOVIO! ETTEVOUTES,
1600 XapnAdTepnN gival n peTafAnréTnTa.

MIOG ETAIPEIOG.




Aedopéva kal MeBodoAoyia

5 oikovoueTpika povréla (Panel Data Fixed Effects).

XpnoigotroIndnkav 52 XpnuatoTTioTWTIKA 1I0pUuaTa TG Eupwlwvng yia TNV TTEPIOdO
2015-2020, pe Baon TIG €TOIEC €KBE0EIC ESG KAl uNVIAIES TIMEG HETOXWV VIO UTTOAOYIOUO
METABANTOTNTAG, péow TNG Refinitiv Reuters

Ta XpNUATOTTIOTWTIKA IDpUMATA €ival CUCTNMPIKA YIO TNV OIKOVOIa, KAl Ta ETTIAEYMEVA
XPNHUATOTTIOTWTIKA 1I0pUMATA EiXAV TTEPIOUCIOKA OTOIXEIO TTEPITTOU 18 TPICEKATOUMUPIWV
10 2020.

AgikTng Sharpe o€ €010 BAon cUPPWVA WPE TIG ETACIEG ava@opés ESG. Mnviaieg TIuEg
METOXWV YIQ UTTOAOYIONO TNG HETARANTOTATAG YIa ToV O€ikTn Sharpe




EpeuvnTikd EpwTthparta

e Emnpeddel n etaipikh diakuBépvnon Ta didgpopa oToixeia Tou ESG;

e 'Exel onuaoia 1o ESG yia Toug eTTEVOUTEG;

e Yoiotatal diacuvdeon ETaipikng AlakuBépvnong, ESG kal xpnuaTtiotnpiakAig atrédoong?




EpTTEIpIKG atTOTEAEOHATA
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1.  Z& auTtd TO POVTEAO Eival OTATIOTIKG ONUAVTIKE N €midpaon OAwv Twv G TTapayoviwy.
2. Ocov agopd 1o deUTEPO HOVTEAO deV KPIVETAI OTATIOTIKA ONUAVTIKA N €TISPACT TWV HETOXWV.




Kpioipyotepog Trapayovrag ESG 6oov agopd Tn XpnHATIOTNPIOKH
atrédoon Twv EUpWTTAIKWV TPATTE(IKWYV METOXWV Kal N oUVOEC TOU ME

TNV £TAIPIKE d1aKUBEPVNON

YtmomuAwvag Xxéon pe ESG ZTATIOTIKA
ETaipikig Reporting ZNHUAvTIKOTNTA
AlakuBépvnong Scope (p-value)

Aloiknon loxupn BeTIKN 0,00
MéToxol AcBevig BeTIKA 0,13
21partnyikn ETaipikig
Koivwvikng EuBuvng
(CSR) loxupr BeTIKN 0,00

ESG reporting scope

p-value=0,048

Possibility > 97,5%
Positive relationship.

?

Sharpe Ratio




2UMTTEPAO AT

e 2nuavTikA eTTidpacn Tou emTTédou diagavelag ESG oTov Agiktn
Sharpe.

e KarteuBuvoeig yia HEAAOVTIKN €pEUvVa Kal agIoAOYNoN €I0NYMEVWV
ETAIPEIWV.

e H avaduoduevn onuacia Tou ESG oTn XpnuATOOIKOVOMIKI avAAUG
KAl oTNV £TAIPIKNA dlakuBEpvnon.

e Or1oxUpEC TTPAKTIKEC ESG TTpOoTEAKUOUY HOKPOTTPOBECOUG
ETTEVOUTEG.
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	        Εισαγωγή
Στον 21ο αιώνα, σχεδόν κάθε δεκαετία αντιμετωπίζουμε μια σοβαρή κρίση που επηρεάζει τομείς όπως η οικονομία, η κοινωνία και η υγεία.
Η πανδημία Covid-19 ανέδειξε την ανάγκη για την ύπαρξη και χρήση δεικτών ESG, πέρα από τους παραδοσιακούς χρηματοοικονομικούς δείκτες.
Αυτή η τάση συμβαδίζει με το αυξανόμενο φαινόμενο των παθητικών επενδύσεων, οι νέοι επενδυτές δίνουν προτεραιότητα στη βιωσιμότητα και τα ESG αποτελέσματα.
Σύμφωνα με τη Global Sustainable Investment Alliance (GSIA), το 2020 υπήρχαν 35,3 τρισεκατομμύρια δολάρια ή 35,9% των συνολικών περιουσιακών στοιχείων σε βιώσιμες επενδύσεις.
Η ισορροπία της βραχυπρόθεσμης χρηματοοικονομικής απόδοσης και της ESG απόδοσης μπορεί να δημιουργήσει μακροπρόθεσμη κερδοφορία και βιωσιμότητα για την εταιρεία.


	
		Εταιρική Διακυβέρνηση (CG)
Η εταιρική διακυβέρνηση καθορίζει μέσω του διοικητικού συμβουλίου και της ανώτατης διοίκησης τη στρατηγική και τους στόχους.
Προσδιορίζει το επίπεδο κινδύνου στο χαρτοφυλάκιο και τους ισολογισμούς, τη στρατηγική CSR, την προστασία των συμφερόντων μετόχων και καταθετών.
Η εταιρική διακυβέρνηση αντανακλά τη σχέση των μετόχων με τη διοίκηση, διασφαλίζοντας επαρκή πληροφόρηση και διαφάνεια.
Περιλαμβάνει τρεις τομείς: 1) διοίκηση, 2) μέτοχοι, και 3) στρατηγική εταιρικής κοινωνικής ευθύνης (CSR).


	ESG Weighted Score: η σταθμισμένη βαθμολογία ESG που βασίζεται σε δέκα κατηγορίες.
ESG Combined Score: μετρά τυχόν αντιπαραθέσεις όπως σκάνδαλα που επηρεάζουν το ESG.
ESG Reporting Scope: αντικατοπτρίζει τη διαφάνεια του ESG μιας εταιρείας.
	
	Δεδομένα και Μεθοδολογία
5 οικονομετρικά μοντέλα (Panel Data Fixed Effects).
Χρησιμοποιήθηκαν 52 χρηματοπιστωτικά ιδρύματα της ευρωζώνης για την περίοδο 2015-2020, με βάση τις ετήσιες εκθέσεις ESG και μηνιαίες τιμές μετοχών για υπολογισμό μεταβλητότητας, μέσω της Refinitiv Reuters
Τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα είναι συστημικά για την οικονομία, και τα επιλεγμένα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα είχαν περιουσιακά στοιχεία περίπου 18 τρισεκατομμυρίων το 2020.
Δείκτης Sharpe σε ετήσια βάση σύμφωνα με τις ετήσιες αναφορές ESG. Μηνιαίες τιμές μετοχών για υπολογισμό της μεταβλητότητας για τον δείκτη Sharpe


	
        Ερευνητικά Ερωτήματα
Επηρεάζει η εταιρική διακυβέρνηση τα διάφορα στοιχεία του ESG;

Έχει σημασία το ESG για τους επενδυτές;

Υφίσταται διασύνδεση Εταιρικής Διακυβέρνησης, ESG και χρηματιστηριακής απόδοσης?


	
	Εμπειρικά αποτελέσματα
                                                            2.




Σε αυτό το μοντέλο είναι στατιστικά σημαντική η επίδραση όλων των G παραγόντων.
Όσον αφορά το δεύτερο μοντέλο δεν κρίνεται στατιστικά σημαντική η επίδραση των μετόχων.
	Κρισιμότερος παράγοντας ESG όσον αφορά τη χρηματιστηριακή απόδοση των Ευρωπαϊκών τραπεζικών μετοχών και η σύνδεσή του με την εταιρική διακυβέρνηση 
	

	
       Συμπεράσματα
Σημαντική επίδραση του επιπέδου διαφάνειας ESG στον Δείκτη Sharpe.
Κατευθύνσεις για μελλοντική έρευνα και αξιολόγηση εισηγμένων εταιρειών.
Η αναδυόμενη σημασία του ESG στη χρηματοοικονομική ανάλυση και στην εταιρική διακυβέρνηση.
Οι ισχυρές πρακτικές ESG προσελκύουν μακροπρόθεσμους επενδυτές.

	
       Σας ευχαριστώ για τον χρόνο σας!!!!!


